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天津泰达股份有限公司 

2015 年第五次临时股东大会议案一 

 

关于出资 1 亿元参与渤海证券 2015 年度定向增资 

并放弃其余认购权的关联交易议案 

 

各位股东及股东代表： 

天津泰达股份有限公司（以下简称“公司”）于 2015 年 10 月 12 日召开了第八届董事会

第十五次（临时）会议和第八届监事会第十三次（临时）会议，审议通过了《关于参股公

司渤海证券 2015 年度定向增资的议案》和《关于公司放弃参股公司渤海证券 2015 年度定

向增资认购权利的议案》并提交股东大会审议表决。2015 年 10 月 29 日公司召开的 2015

年第三次临时股东大会否决了上述两项议案。 

渤海证券股份有限公司（以下简称“渤海证券”）致函公司：对于 2015 年 12 月 3 日前

未以书面形式回复确认参与增资的现有股东，视为放弃优先认购渤海证券新增注册资本的

权利，放弃部分由其他股东及意向增资方按照规定的认购原则认购。 

本次渤海证券拟进行的定向增资, 须经其股东大会审议通过，获得国资委等部门批准

后方可实施。虽然公司 2015 年第三次临时股东大会否决了渤海证券 2015 年度定向增资议

案，但公司目前对渤海证券持股比例为 26.0195%，故对其股东大会审议表决结果的影响不

确定。若渤海证券 2015 年度定向增资未能获得其股东大会和相关部门审批通过，则本议案

讨论事项将不存在；若获得通过，则公司拟以自有资金出资 1 亿元增资渤海证券并放弃其

余认购权，渤海证券定向募集 40 亿股后，公司持股比例将由 26.0195%稀释为 13.485%。具

体情况如下：  

一、关联交易概述 

    （一）交易基本情况 

公司参股公司渤海证券因自身发展需要拟定向增发不超过 40 亿股。首先对老股东和市

属国有企业定向发行不超过 25 亿股，目前初步预计 3 元/股，最终发行价格以资产评估报

告为基础经股东大会决议通过后确定；然后通过产权交易中心挂牌引入符合监管要求的各

类投资者，发行价格以市场竞价方式确定。全部定向增资完成后，单一新增股东（含一致
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行动人）持股份额不得超过总股本的 10%。 

目前公司持有渤海证券股份 1,050,459,700 股，持股比例 26.0195%，若按公司现有持股

比例优先认购发行股份，预计需认缴增资金额为 1,951,462,500 元；如放弃认购权利，渤海

证券定向募集 40 亿股后，公司持股比例稀释为 13.07%；若行使部分认购权，以自有资金

出资 1 亿元认购约 33,333,333 股，渤海证券定向募集 40 亿股后，公司持股比例稀释为

13.485%。 

渤海证券拟进行的定向增资,预计不会导致其实际控制权发生变化，可满足其经营和发

展的需要，促进其扩充资本实力以提升市场竞争能力，增强其抗风险能力和盈利能力。公

司如进行全额认购将承受较大现金流量压力，且按照公司产业发展战略布局，结合目前生

产经营和财务状况，公司环保产业、区域开发产业等产业板块业务发展资金需求较大。因

此，公司从经营发展实际情况出发，拟出资 1 亿元行使本次渤海证券定向增资部分认购权

利，放弃其余认购权利。 

本次渤海证券拟进行的定向增资, 须经其股东大会审议通过，获得国资委等部门批准

后方可实施。 

（二）因渤海证券现第一大股东天津市泰达国际控股（集团）有限公司（以下简称“泰

达国际”）与本公司属同一实际控制人天津泰达投资控股有限公司（以下简称“泰达控股”）

控制，根据《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，本事项构成重大关联交易。 

    （三）根据《深圳证券交易所股票上市规则》和《公司章程》等有关规定，本次关联

交易需提交股东大会审议，关联股东天津泰达集团有限公司将回避行使表决权。 

（四）本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

二、关联方基本情况 

（一）天津市泰达国际控股（集团）有限公司基本情况 

1. 企业名称：天津市泰达国际控股(集团)有限公司； 

2. 住所：天津市经济技术开发区盛达街 9 号泰达金融广场 11 层； 

3. 企业性质：国有控股； 

4. 法定代表人：卢志永； 

5. 注册资本：1,037,279 万元； 

6. 税务登记证号码：120115668824827； 

7. 经营范围：重点对金融业及国民经济其他行业进行投资控股；监督、管理控股投资
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企业的各种国内、国际业务；投资管理及相关咨询服务；进行金融综合产品的设计，促进

机构间协同，推动金融综合经营；对金融机构的中介服务；金融及相关行业计算机管理、

网络系统的设计、建设、管理、维护、咨询服务、技术服务；资产受托管理； 

8. 泰达国际是专注于金融资产投资和控股的大型国有企业集团，承担天津市属国有金

融资产出资人的职责，整合市属国有金融股权，对控股金融机构的经营情况和绩效水平进

行考核管理，对授权范围内的国有金融资产依法实施监督，负责国有金融资产的保值增值。 

泰达国际 2014 年经营数据： 

（1） 母公司口径：营业总收入 0 亿元；净利润 14.97 亿元，净资产 143.47 亿元； 

（2） 2014 年合并口径：营业总收入 16.23 亿元；净利润 22.29 亿元，净资产 183.16

亿元。 

9. 泰达国际于 2007 年 12 月 11 日组建成立，注册资本 100 亿，实收资本 46 亿元，随

后历经了 5 次股权变更，目前的注册资本为 103.73 亿元。2009 年 1 月，天津市财政投资管

理中心以天津国投 100%的股权及现金 0.71 亿元、天津市创业投资发展中心以天津创投

92.3%股权及现金 300 万元向泰达国际增资，泰达国际实收资本达到 57.40 亿元；2009 年

12 月，天津经济技术开发区财政局以现金 2.37 亿元向泰达国际增资，泰达国际实收资本达

到 59.77 亿元；2010 年 8 月，天津泰达投资控股有限公司分两次以现金 28.68 亿元、天津

市财政投资管理中心以现金 6.9 亿元、天津泰达股份有限公司以现金 6 亿元以及天津泰达

集团有限公司以现金 4.79 亿元向泰达国际增资，泰达国际实收资本金增加到 106.14 亿元；

2015 年 3 月，泰达国际收到天津市国资委关于企业产权变更登记的批复，天津市创业投资

发展中心对泰达国际减资 2.4 亿元，泰达国际实收资本金为 103.73 亿元。 

现泰达国际股东构成情况： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 持股比例 

1 天津泰达投资控股有限公司 650,042 62.67% 

2 天津市财政投资管理中心 211,728 20.41% 

3 天津渤海国有资产经营管理有限公司 16,722 1.61% 

4 天津经济技术开发区财政局 23,648 2.28% 

5 天津市国有资产经营有限责任公司 15,202 1.47% 

6 天津市津能投资公司 12,001 1.16% 
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7 天津泰达股份有限公司 60,000 5.78% 

8 天津泰达集团有限公司 47,900 4.62% 

（二）交易双方的关联关系 

公司与泰达国际实际控制人均为泰达控股，属同一实际控制人控制，因此构成关联关

系。相关股权关系如下图： 

 

（三）2015 年初至今，公司与泰达国际未发生关联交易。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）本次关联交易标的为公司参股公司渤海证券拟定向增资的股权，公司拟行使部

分认购权，以自有资金出资 1 亿元认购上述定向增资的股权； 

（二）渤海证券概况 

1. 企业名称：渤海证券股份有限公司； 

2. 住所：天津经济技术开发区第二大街 42 号写字楼 101 室； 

3. 公司类型：股份有限公司； 

4. 法定代表人：王春峰； 

5. 注册资本：4,037,194,486 元； 

6. 成立日期：1988 年 3 月 1 日； 
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7. 经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；

证券承销与保荐；证券自营；证券资产管理；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介

绍业务；中国证监会批准的其他业务；融资融券业务；代销基金产品业务；公开募集证券

投资基金管理业务（依法须经批准的业务，经相关部门批准后方可开展经营活动）； 

8. 渤海证券目前股东总数为26家，泰达国际持有2,166,741,007股，持股比例53.6695%，

为控股股东。公司为第二大股东；其余股东持股比例均低于 5%。泰达控股是公司与泰达国

际的同一实际控制人，故泰达控股是渤海证券实际控制人。现渤海证券前十名股东持股情

况如下表： 

序号 股东名称 持股数（股） 持股比例 

1 天津市泰达国际控股（集团）有限公司 2,166,741,007 53.6695% 

2 天津泰达股份有限公司 1,050,459,700 26.0195% 

3 天津环球磁卡集团有限公司 144,906,149 3.5893% 

4 天津市万顺置业有限公司 77,257,606 1.9136% 

5 天津市津能投资公司 63,758,706 1.5793% 

6 天津金耀集团有限公司 57,962,460 1.4357% 

7 天津市建亨投资发展有限公司 56,133,858 1.3904% 

8 山西千禧控股集团有限公司 55,180,680 1.3668% 

9 天津信托有限责任公司 46,989,685 1.1639% 

10 天津市宁发集团有限公司 46,833,667 1.1601% 

9. 渤海证券是唯一一家注册在天津地区的综合类证券公司，目前在全国范围内设立了

6 家重要子公司和分公司、51 家证券营业部。近五年业务经营发展良好，净资产复合增速

22.05%，营业收入复合增速 11.97%，净利润复合增速 21.62%。 

经审计的近三年及截至 2015 年 6 月 30 日合并报表主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

资产总计  5,309,409.56  2,623,666.20 1,746,580.41 1,290,931.59 

负债合计  4,577,632.81  1,983,688.33 1,172,707.16 853,169.19 

股东权益合计  731,776.74  639,977.87 573,873.25 437,762.39 
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项目 2015 年 1-6 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入  210,694.61  193,967.02 114,607.48 91,481.83 

营业利润 127,006.05 94,758.19 35,856.65 23,527.34 

归属于母公司股东的净利润  101,506.63  73,735.26 28,798.33 18,707.42 

经营活动产生的现金流量净

额 
886,473.91 385,807.60 -162,784.79 -123,483.59 

未经审计的截至 2015 年 9 月 30 日母公司报表主要财务数据如下： 

单位：万元 

 资产总计 负债合计 股东权益合计 

2015 年 9 月 30 日 4,140,833.22 3,422,716.55 718,116.67 

 营业收入 营业利润 净利润 

 2015 年 1-9 月 273,277.83 129,382.89 105,526.66 

10. 渤海证券由渤海有限整体变更设立，渤海有限是在原天津证券有限责任公司与原天

津市国际信托投资公司、天津信托投资公司、天津北方国际信托投资公司、天津滨海信托

投资有限公司等 4 家信托机构证券营业部合并重组基础上，集合了国内多家有影响、有实

力的国有企业、上市公司、民营企业共同出资组建。 

    渤海证券历次增资及股权变动事项见下表： 

工商变更日期 变更事项 变更后注册资本 

2001 年 5 月 16 日 

2001 年 4 月，证监会出具《关于同意渤海证券有限责任公

司开业的批复》（证监机构字[2001]65 号），同意渤海证券

有限责任公司开业 

23.17 亿元 

2006 年 12 月 14 日 

2006 年 9 月，中国证监会出具《关于渤海证券有限责任公

司减资并增资扩股的批复》（证监机构字[2006]228 号），

核准渤海有限减资并增资扩股，先将注册资本由

231,716.63 万元核减至 92,686.65 万元,在此基础上再由现

有股东和新增股东向公司增资 13 亿元 

22.27 亿元 

2008 年 7 月 23 日 

2008 年 5 月，中国证监会出具《关于核准渤海证券有限责

任公司变更为股份有限公司的批复》（证监许可[2008]618

号），核准渤海有限整体改制变更为股份有限公司 

22.27 亿元 

2011 年 3 月 18 日 

2011 年 1 月，中国证监会出具《关于核准渤海证券股份有

限公司变更注册资本的批复》（证监许可[2011]56 号），核

准渤海证券股份有限公司变更注册资本 

32.27 亿元 
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2013 年 1 月 11 日 

2012 年 12 月，中国证监会出具《关于核准渤海证券股份

有限公司变更注册资本的批复》（证监许可[2012]1694 号），

核准渤海证券股份有限公司变更注册资本 

40.37 亿元 

（三）公司目前持有渤海证券股权 1,050,459,700 股，占比 26.0195%，对其拥有重大影

响。公司对所持渤海证券的股权投资采用权益法进行会计核算。每个会计年度按照持股比

例享有其实现净损益的部分计入公司投资收益。 

2010 年至 2014 年确认投资收益情况如下：                                                       

年度 投资收益（元） 
归属于上市公司股东的 

净利润（元） 

占当年上市公司净利润的

比例 

2010 年 61,044,706.39 286,430,328.25 21.31% 

2011 年 -15,413,509.39 3,561,626.58 -432.77% 

2012 年 20,880,682.85 -195,769,363.07 -10.67% 

2013 年 50,618,086.87 122,740,516.02 41.24% 

2014 年 189,616,334.49 247,963,532.90 76.47% 

四、渤海证券拟进行的定向增资情况 

（一）定向增资方案 

渤海证券定向增资发行不超过 40 亿股，首先对老股东和市属国有企业进行定向增资，

老股东按照其持股比例优先认购发行股份，发行规模不超过 25 亿股，拟发行价格 3 元/股，

最终发行价格以资产评估报告为基础经股东大会决议通过后确定；然后通过产权交易中心

挂牌引入符合监管要求的各类投资者，发行规模不超过 15 亿股，发行价格以市场竞价方式

确定。全部定向增资完成后，单一新增股东（含一致行动人）持股份额不得超过总股本的

10%。 

（二）渤海证券定向增资发行价格定价合理性的分析 

本次渤海证券定向增资发行价格定价方式为：现有股东优先认购股份的发行价格以资

产评估报告为基础，经股东大会最终确定；通过产权交易中心挂牌引入符合监管要求的各

类投资者，发行价格以市场竞价方式确定。同时，定向增资预案还需获得国资委等部门批

准。因此，本次渤海证券定向增资最终确定的发行价格定价公允、合理。 

（三）定向增资的必要性 

渤海证券是唯一一家注册在天津地区的综合类证券公司，近年来公司业务经营发展稳

中有升，但在券商行业中的发展受制于净资本规模较少，扩充资本金已成为其发展的必然

选择。预计本次渤海证券拟进行的定向增资，不会导致实际控制权发生变化，不会对其主
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营业务结构产生重大影响，公司高管人员结构将保持稳定。募集资金投向既满足了证券行

业发展趋势与竞争形势的需求，又顺应了监管层对于证券公司持续补充资本金的要求，股

权进一步多元化有利于渤海证券未来发展，符合国有控股金融企业改革方向。 

五、公司出资 1 亿元增资渤海证券并放弃其余认购权利的情况 

（一）公司相关认购权利 

若本次渤海证券定向增资预案最终获得其股东大会审议通过，获得国资委等部门批准；

股东大会根据评估结果确定的老股东持股比例优先认购发行股份价格为3元/股；最终按照

预案足额发行40亿股。目前公司持有渤海证券股份26.0195%的股权，相关认购权利如下： 

1. 若按持股比例优先认购发行股份，预计需认缴增资金额为 1,951,462,500 元； 

2. 若不放弃认购权利且维持原持股比例所需出资的最低金额为 3,122,334,358 元； 

3. 公司放弃认购权利，渤海证券定向募集40亿股后，公司持股比例将稀释为13.07%； 

4. 公司以自有资金出资1亿元增资渤海证券并放弃其余认购权利，渤海证券定向募集

40亿股后，公司持股比例将稀释为13.485%。 

5. 渤海证券本次定向增资事项尚须经其股东大会审议通过并获得国资委等部门批准，

增资后渤海证券的股东及持股比例需待增发工作结束后方可确定。另，公司尚未获取相关

增资协议等文件，未知本次渤海证券定向增资其他老股东认购情况，且通过产权交易中心

挂牌引入的投资者尚不明确。因此，公司尚无法获知本次拟放弃增资部分的认购方。 

（二）公司出资 1 亿元增资渤海证券并放弃其余认购权利的原因 

本次渤海证券拟进行的定向增资,预计不会导致其实际控制权发生变化。但按照公司产

业发展战略布局，结合目前生产经营和财务状况，公司环保产业、区域开发产业等主营业

务板块发展资金需求较大，此次渤海证券增资所需资金较大，公司年初资金计划无此安排。  

同时，根据公司资产负债表和现金流量表数据，截止到 2015 年 6 月 30 日，公司合并

资产负债表中货币资金为 47.72 亿，短期借款为 78.07 亿。所有者权益为 34.81 亿，全部负

债为 224.65 亿，总资产 259.46 亿，资产负债率为 86.6%。2015 年上半年，公司合并经营性

现金流为 36.45 亿，投资性现金流为 0.30 亿，筹资活动现金流为 65.78 亿，现金及现金等

价物净增加 6.97 亿，全部现金及现金等价物余额为 14.70 亿。 

短期内，考虑到公司及各级子公司经营，需留存一定的现金，以便日常周转使用；长

期来看，公司主要的战略发展方向是环保、区域开发等产业板块。目前，环保产业正在全

国范围内积极拓展，需要公司在资金及各个方面的支持。同时，结合公司区域开发及房地



 

 9 

产板块发展情况和经营实际，该板块需投入资金量也比较大。 

根据公司长期股权投资情况，2015、2014 年公司在渤海证券期初投资额分别约为 17.27、

15.80 亿元，分红分别为 0.62、0.52 亿元，分红率分别仅为 3.6%、3.3%。且，如公司参与

渤海证券本次定向增资，作为渤海证券实际控制人控制的股东，公司增持部分 60 个月内不

得转让，对公司资金压力较大。 

综上，公司在听取广大投资者，尤其是中小股东意见的基础上，结合公司目前实际情

况和各产业发展布局安排，拟调整资金计划，以自有资金出资 1 亿元增资渤海证券并放弃

其余认购权利。 

（三）公司出资 1 亿元增资渤海证券并放弃其余认购权利的影响 

公司现持有渤海证券股份 1,050,459,700 股，持股比例为 26.0195%，是第二大股东，对

其拥有重大影响，公司对渤海证券的投资作为长期股权投资并采用权益法核算。鉴于公司

拟出资 1 亿元增资渤海证券并放弃其余认购权利，公司长期股权投资将增加 1 亿元；在渤

海证券完成定向募集 40 亿股后，公司对其持股比例将下降至 13.485%。鉴于公司在渤海证

券增资扩股后是否仍对其拥有重大影响存在不确定性，所以本公司就可能产生的情况以及

对财务报表的影响进行了专项说明如下： 

1. 对渤海证券仍旧拥有重大影响 

如公司在渤海证券定向增资后仍然对渤海证券拥有重大影响，那么公司对渤海证券的

投资仍应作为长期股权投资并采用权益法核算。对于按照更新的持股权比例 13.485%计算

应享有的份额调整长期股权投资的账面价值同时计入资本公积——其他资本公积。 

假设上述的增资扩股事项在 2015 年 6 月 30 日已经按照计划完成，那么公司长期股权

投资账面价值增加约 7 亿元，资本公积金将增加约 6 亿元，货币资金减少约 1 亿元。 

2. 对渤海证券失去重大影响 

如公司在渤海证券定向增资后对渤海证券失去重大影响，那么本公司对渤海证券的投

资应改按金融工具确认和计量准则进行核算。在丧失重大影响之日的公允价值与账面价值

之间的差额计入当期损益，原采用权益法核算的相关其他综合收益应当在终止采用权益法

核算时全部转入当期损益。 

鉴于渤海证券为非上市公司，公司无法获得相同或类似的资产或负债在活跃市场上的

报价，所以公司根据其预计定向增发的发行价格 3 元/股，乘以渤海证券增资扩股后的总股

本约 80 亿股和更新后的本公司的持股比例 13.485%，计算得出本公司对渤海证券的投资的
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公允价值。假设上述的增资扩股事项在 2015 年 6 月 30 日已经按照计划完成，那么公司可

供出售金融资产将增加约 33 亿元，长期股权投资将减少约 19 亿元，货币资金减少约 1 亿

元，其他综合收益将减少约 0.43 亿元，投资收益将增加约 13 亿元。 

以上的分析是基于公司未经审计的和渤海证券经审计的截至 2015 年 6 月 30 日止期间

的财务报表进行的。鉴于渤海证券本次定向增资的发行价格将以资产评估报告为基础，经

渤海证券股东大会决议和国资委等部门通过，然后通过产权交易中心以市场竞价的方式确

定，所以公司提醒投资者注意，上述可能产生的财务报表影响与最终实际结果会存在差异。 

提请股东大会审议，并授权公司经理管理层全权办理相关事宜。 

 

 

 

天津泰达股份有限公司 

董   事   会   

2015 年 12 月 1 日 

 




